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bl Y s Caagiun Gaadll 138 i (Khano and Sayer 4wl o (e e
Sodohn Y Al sda of LAY Gyl L abud) Llall Caeload)

Ay (Al Y] I sam i) alid) LU ganl) all (cieliadl
o bond) Uil K0 Foabisally & Jlie ditia Ayl 634 6 8 sall <yl

dgn Qe abud) blaill galady) ) 3-3

b bl ARl mad Caliadl goba@y) Ll 8 sl sl 1k
Ul gt (ol o Al 8 bl b b callall d dabide (3lalie
il abies . obaiB) e b il s dalidl dpaal ) cile sSall 5 alall ¢ Uil
& il dalidl & smge Jay y Cald daluadl ol EY) gl )
Lanza and Pigliaru ) 4u ) <l e ALY Apaiill 5 gailly ¢ Al dalis
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Cun cgbai®Y) saill e la il Jsall e aaad Al cilasiall iy (1999
3 (Rl lad) 5 as @ld) daludl Jeall golad®y) el of g
Ow by (Brau et al. 2003) oAl Al )2 ali e Jsa A5)lhe el 5,55
sale Lo ald ala@y) aas jrua of Ciamy Cua o alad) Ll g ala@y) aas
ol Gogh e b Blis s Al @l (8Y) el gall ey gy
i) iy 3 5 (Bugenio-Martin et al 2004) el i 53 b Ly jis Gl
o3 iy . 1998-1985 5 il & Aaidll 1Sl 3 ol satll 5 dalud)
ez gl Jaall @l Joall ) ool O ALl e 8 saly 3l o Al
eabd Ll cidile o aay ol s cgbaid®Yl sl e sy il
WDle 35 o Lo dlg Ll ol el e Lilad % duY)
Laladl Aaily) g sul g obai®y) salll o Jyshll sad) o b e 430 )k

-Balaguer and Cantavella-Jord, 2002)

Sle daludl i Proenca and Soukiazis (2005) i 2 cilgln Jua,d &
Oe A Gl Gy GalEl L 5Tu) aae G day I (PIA e Balai@y) et
glaall Aylesnl) Al 8 saly ol ALl sy by el
el ZUl e 2 il ual (8 %0.01 W a8 30k adyy %l dady sl
das o il Jame e a3 abadl Bladl of ) alayl 1 . Jlay)
caeadiudl (Ivanov and Webster, 2006) s Al 4 o . 3hlid) calise 4 o )
238 Gada 5 a5 LI Alagin¥) 5 a 5 508 o) Asluadl D G Coes Riagie
Gl Ll o Al al eda s il 5 Ul leie Jsd sae 8 A
bl Ll 5 (gl 8 alad) ola®Y) il aen ) ol Aalyud) aelladl
A s e %0,15 Jaie Gl elaal) ol sl daludl gl
sas e Gl clgiee o abadl Ll il a0 e cilyls
sl Janally anlia il 5 Aalidl Lulsd 1,86 Kosova and Kadiyali (2011)
Gl e daell dpelladll je abgll Cligiue o delud) @ald) o jal
Lyl el o (il juias 8 dald) 56 e Jdall ol g 4, )

Jakia )
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dgsatll BV Gn A )lie Jeny (2005) dagla Gl 3 cadi (el ameall e
ADe a4l sl Caay Cun cralls Guigiy 9 el Gu dalud
U G Jelis Liad dllin 5 D) Jpall 3 daiil 5 dald) gL oy ke
Tohamy and Swiscoe (n ypae 4 s AY) Loyl cleladl 5 daludl
Gl Maall &) 95 1999 ale abudh Gladd jab L o (2000)

11,6 &l i 58 S Cacliad) Ll aas of 5 %4.4 Loy

(baddl) aLady) b dabud) sl 4-3

Sl Ll Gl clatiey 48N Lagh a sabies acllaall ddaidl Jias
s il WS L Il e (%285 %60 a8l clidl Bl ae dlialls SY)
Al Al i e agaline 353 Jale 15,162 abid) cilinal b Gilalal
ol a8 ccplelall liay il Ay W ocas il iy can %23 5 %53 A
Leali ¢(%33.5) olual) ddaial 8 Lgse 81 6 Jall 3S 5 Cumy Y 0 sle 62.1
Lol Gopal clatiey SN Uagdl aw sabie (%27) aclhdl ddadd

(%24)

caelladl ol 8 aie %51 S5 Y50 osle 376.9 il s Q) 2Ly U
Aoy dgoall Caall Clatiag A Uagd ay abiey ol ddadf Lealy
Osile 130,3 &l 28 cdags o)l DLl by g J sl e %165 %20
Gl Alaid Ll (gie (%64) 6 oSU Al aclad) ddaddl Jiad dam ¢ ¥ g
Sle %135 %14 Ly sl Goall clatie 4 S0 Lagh an saliag
246,7 caly Gua ¢ alud) gl diloadl dedlly Gl < phsdl AT L gl
dadl gl ¢(%45) e oSl Al o acladl dlaid @l L ¥ 50 sl

(%17) acladll daid Ll 50K G )liy & (g s (%24) Galdl
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Fas Gyguns) abidl plaill Jlee Gali) o5 ) Lad celasyl Lum
V52 15,974 il Gun o(Oaleladl 23a] S0 & gendl) e dilad) dadl e
bl U 8 Jleadl Gunli) imid s Miad . s al el ey Lo 13 iy
aaal ol 055 Wi de edlld ) ALaYL %20 Vs elial e
%2y Al glhaill aaa o Gal L oillad) 2 aladiuly (aldl g Uadl
bl plhil 4jae die L Jlay) Jad) @ e %4 s sl
Oty (1) s> (B pase Lo cn) el Gl o by kel
G dialioe IS Gia il alud) g Uil Lola@y) L) (alesd
Al s Y a5 Lad (S ot (s sl e G Al ) £ )
V13 558 oS LK Gl el Uil daalae ) ) s
A2y aitidl 5 sl Lear] (o ol se sary Audandill ald) Uil jaiiid
G dially Ll hae Lo Jsall ells 3l ae 43584l (577,383) il 5l L)

osaY) e als Big 3siaa seb Abidl o sSa)

2010 alall il Aalud) g Uil Ayl @ ydisa 17 Jsia

j\t«;.?lt Dlgin) <zl Gl ga e .\.1:.‘ by BLEY
Alaal  *laaul *oplalall clalall il gal)
4.5 2 6.4 2 600 196 Al Caatl) delia
4\l Uagd) an yalie
42.5 16.8 59.3 15.1 3,470 1,325 A eadl Goall cilading
110 83.3 193.3 16.6 8,049 2,869 acladl dlaiif
58.7 17.7 76.4 20.8 1974 95 Galadl) Ao
18.9 7 25.9 5.2 511 131 i) VIS Adasd
b el 5 alad) Jail
10 2.5 12.5 2 325 66 Sl
2.1 1 3.1 0.4 233 66 3 e g zay sl cilaad 2
246.7  130.3 376.9 62.1 15162 4748 £ saxall
o bl slaayl Slea 2010 Laledl dhaiily) 5y it jaas
Y5 osle®
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Lhadil) ol ) A dabuadl gabaidy) Y1 Jlas —4

a5 Goh oo @iy abud) Ll gala®y) Y Jias ) deadl) 138 gy
i oabnd) Blall 8 gaall peal (e dall) dpabady) Ayl b el el
G sid) o J2al) :Gaege uabadl o dse o daludl ool HEl) uld
O s Lok el e Culh gl g Jaal Jleal! il Llia I
Gl ey daa) eV mlll e gean J aludl Blal a3l oS
Dwyer and Forsyth, ) &xi o sy Gl 25a 5 e la sad Jleadl e
iy abid) LLall V) El) gaey aas ol clila USS LS, (1992
Ll e ol (caelaaal s sabal) diall (Sleaa¥) dadl e lad (<5
coalandl g Uil Aabiaadl Aalady) cleladll o Lad il ) dilayl sl
b 30 e il Ll LS Liad 3 ,auY) cillss pe Lo caulsiy o3

Bl 5 by clelhd) e e Ll 1ol 4l oo o cabad) el
Aalby 4 A 3 o BESNE
s eabanad) g Uaall obay) Ll i

Al Maay) mill) o oAbl blad) i 1-4

dasin daw Jad el ol e daludl ol gobamy) Ll ulal
Lol aaiad 4 se dngiadd) o3 Gl (e o)) wdia 3 Judlull Jasa¥) Jilad diagia
o lganse ol e o V) cdielad e Aluas clily b5 e laalde) axe
Nl &Y dabull Geliad) il 5 bt il g dead) e 5,080 axe
e o eda gl o alid) Blall Qi€ &Ll ) Gl L aadiiay 3
A Gulie alasind il ey ads 8 Jsall e el 3 UL oda i
delad) 5 Y1 22e 5 (Kosova and Kadiyali, 2011) delwall 3ol Caje s Jie
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cladl 3 e Lajh Guliall o3 calii Cus (Ivanov and Webster, 2006)
bl Y1 e a5 0

G i) Judle JS8 ol gl liby 5865 Y ddplanld) Al 8
i Gulie Al all s3a aadis A L jaadV) Jilad zises 8 Ledladil (S
&b O ZLad) dae) delud) dgaal) W sae g odlel o) S aplial
clondl 230 g Lok (il 13 ol i () U 3 Ly e Golid
el BV lan 3 8 Al eda s Jla ol e ala) el
S e Gl oda ava LAEdl AEY) e Y ) dabadl il
b Aaliall 5ol ey Yl el 2Ll 5 o3 Gaidandall 5 el
et o) b Jaill sy A L Alandal) Al 5l a3 Shlid)
LS Cala gl cant g  aaV) olilly daleiall @l o) o cAalyall goliaidYl 50
Aoy dalaiall Agnidl clbial) 3l Yles/ (o3 Al o3 8 Leic e
and) el il e dad i) Gl e J8 55 pually a il eda o 5 chadl )
(Gsuill Agaall bl ) ALVl Jeds s de gid) Al bl

a5 caelad) cillis

s el D 4 ) Ay Judle clily padid) & bl ey L
13 iy 22004 Gald) Dl Al el Llie o dgad el eal)
Lpae il oda oy 138 120105 2000 ele o e Agia 30 5l Jlal
ovad Ll L el eyl bl Gluis)l e Ll ey @by il
Cllal) s vl LUl e — i) slasdU 38 5al Jleall sed il
S (2) dSE iy ol g el b ) clpaall e daaall e )
ofel 0 il 8 gl MeaY) Jad) mill) 3 € (alidsl ) el
e Al B Y 0 oske 4,118.5 (5 s (e rmiddl Cum LAl dalany) Ay
20 e iy pmliasly @lld5 2002 ale 3 Y 9 (ysale 3,264.1 ) 2000
Al s iy o acliaid) sailly sl ey ol Ty 2003 Hle Jsaay
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i S a3 Ll LS5 LS . (2010) 3l Ales 3 Y 53 (ke 8330.6
cldall slall El ek o gl el (sl W ae) Eal) Lla) el
G Cua il AalEN) gV ge Lagad abud) Llad o Gl

(Gald) 33 UG k) b st oalud) Ll e 2005 He Jia i)

@ sing G ald) Tzl 530 aaa bl Jlaat¥) Jlat 3 sell Caay L Lad
zisall slid Lelee AU Y] e @O il sl 8 e a8 L
sdg Cpainall e Cpdigall il Sy Al A3 Judlal dasiuly )
Sl zhsa ol dle JS (5 ad) gl and )58 JEY) dgg) Jualil
feh LeS 2ty A jall sda 8 aadtil)

GDP; = a + BHotel_Nightte.............c..c...... (1)

Gl I axe sl LEl ke ) (Jlaad) Jelas) B AN e 5 s
Ghin) Jlad) eVl ) e il sid s (Hotel Night) dal
pand Al b ocny A el el L b gmaal Jd L (a) ead)
O o Ja ¢ ?-(GDPs Hotel_Night,) 4l Judlud (stationary) ) jiiu)
o e QS5 ADke Leghai i Vs 6 e e Judis a4 GDPsHotel_Night,
J &l «(biased) 3 laie dad o B Al 4y sl dedl é (Cointegration)
(1) Aol 3 zisal) oS Latie Addal Leiad o a3 50 L) ded
Ol i 13 W Lase 4l @) sl xiey Y g (sperious regression) Jlias
o oS B A Gl gl e JalS Ay (lad p (ST i e e Gliludul)
o A ALk A il MDD ) Ed s e (e 5laie
DN Gand Gk e el e JASS aga e G (Say Loilulld)

(1) Aol & (€) ) siad) Unil) (stationary)

o ol s lnd) Tyl o8 e s Y ) OB Logee b 5 el Aia3) QD) o las)) aseids P
S el Ol O i) A Sl adied (Ome)) o8 Gl s (covariance) il ed ol a3
gl ey e Ty Copati Y 8 inal e 30 Audud) o ¢ AT inas g Agia 30

ceabindl LU Ay 06 a3 I sa 38 a0 ol il sl 3 sl
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(stationary or unit root test) dxia ) Judud) ) j&iu L8d) 2-4

el e el Judldl )il pandy 0 3 LAY e paall cllia
sl 5 (Augmented Dicky fuller (ADF) 1979,1981) sl Jl Si il
DY) asd &85 Gan (8) Jsas -(Philip Perron (PP), 1988) (s m (euld
R il iy I gl e ((2)5 (1) see) CaERYI (e sy
LA.:\ A 1% A& s fiue de (stationary at level) (nowiall )8l 4 jhall
Al o Hlaal Aald cud ol eda of (e SBI 0 a0 G las) Hlasa)
SLEAY) 138 ¢)d axy Gus SAugmented Dicky Fuller-GLS laal aladind Y J
Aiall aan jua Js 4 Augmented Dicky Fuller jLid) ae 45 )la il
Dl e Aileial) il lE ) Al e QLERY) I g
Ssay oY) el B HLERY) 1038 peall AEY ) sise die piludul)
Cua e iall a3 JuBlill 8 (endogenous structural break) S Jgas
Lhall A @l bt B ASLW < ladY) Gla) AlKE jLadl) s el
G Ll LYl 1 L e Jaat asmy cane (Rl Al ) i)
V) G e ) N1 JES) pasd Gl aey 517 ) YT b il cild
A jheall G il (b axe ) el uli Gus ((First difference) Legia JSI
(8) Usis (ob il il ui Le conim %1 A5 (5 hane o oy il )il
(Hotel Night; GDP) cosiall of I i Julb 1 .(4)5 (3) asee

(1) J ) s sied) dic (integrated) (Dualisy

(Stationary at level) s sl die ) 8] duia B (8 (B is;m EPRRIRS
& Dl Ziga e daall) @l sl ol ey Hotel Night s GDP (g aial
Lot s o aiall G el e JalKS ABle @llia IS 13) ) dllas (1) dabad

.Elliott Rothenberg and Stock (1996) ofisldl daud 5 Hlaa¥l eyl s

B sh Jlme cus 35 9 sa Augmented Dicky Fuller-GLS jliaY lagsd ae s 16

A i) G i G (Sl A (5 gie die 4.93— 5 %5 AT (5 e vie 442 ga i) 3¢ A A dadl
<O siaall (3 mie 4y jiall
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Engle and 4isgie pladiuly (cointegration) (wl yie JalSHll Hlidl asd b
Gl ) Ed ade dgag s (A Ll oalital) oSy AVl g «Granger (1987)
Sle by 13y Jualal e daal s Led o 5 (non-stationary at level)
gaiall ) S jasd e cointegration Lidl  cw .edlel dand) gl
el ) jEi) by aae ) edfisall e o oAl e A8 pds .(et) o sl
"*Eagle and Granger 1987 4a jall Zadll cn %5 48 (5 e die S sdall
Ay sy Legld 25 ey cpopaiall G e e JalSS gy (el g Sus

A ALl
Jedbad) )l LA il 28 Jgan
Variable Lag* ADF PP Variable Lag ADF PP
Level (1) 2) First Difference 3) @
GDP 3 -1.922%  -2.454%* GDP 2 -5.609 -6.639

Hotel Night 1 -2.51 -2.02 Hotel Night 1 -6.61 -8.671
(Akaike) SUS) jlma pladiuly s jladl o5 *
—5 %] A (5 se vic 4.24— o ADF LisY da el 4eil. PP ADF JLiaY iglasy) allg*e
%] A8 s fse vie 4.224 — o ds el Aedl PP sy Aually W %5 48 s e 2ic 3.54
and die (trend) syl juwie Al &3 4d) Uia Aaadldl jasy W%5 A8 (5 e e 3.532-

T 5l pand slal o o(1) Al 3 Joad) piga i b gmgal Jd
¢ bt Lo 5 asa s da (8 () A sl RSN (serial correlation) (uwlodl
€ a) e Jlas¥1 Jalat ol sy Aabeiall < LAY il Gl (Sa Y als
Ja b bl bl ) e Aaslil) elad¥l momad dadl 8 jaay SN LF
o s o ulaall a3l Gasdl Durbin Watson Lol aladin) o5 lad g
Llas¥) ) b Bl <y o A el oUadd) of ) Las¥) 1 il

44 cointegration JisY 4flasy) A (4o jral &5 3.34- Eagle and Granger 1987 4a o)l de@l  '®
.3.45-
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Dyl Bilad mdged pad o N (0,56 4 Durbin Watson Laay
Lagd oo clhal) el zsall @l 5 "Cochrane-Orcutt regression’ 458 aladiuly
) Jias s Gm e b

aay) Al aildl e b bl g 3-4

AN 53y ) LE sy (1) asee ((9) sl (B A gl
ol el Cusall U ase Wl ¢ abind) LLiall 1% 38 (s sise e dilas)
eabnal) Tzl AUy s 8 el ey w4l V)L Jlal) sl ol
Jilad z3lad A sale Wasay Sow A5 endogeneity ASia (e ;A:m;z danlll g
e Agdiae G ie ¢ aie 35y endogeneity lwws 3ol e . lasdy)
Jie i pae () cJiiadl g il uaially Aadi je 4 il as Jlaad) zsa
saial)l Ay 4 i K8 il Ged ) gan zdsall i) ol
A8 gaaall ) el o3 il e sy (Hotel Night) z3seill ) o saadl
@il e Tam Hotel Night Al i b Y ¢ AT ginas i) siiall e

-(omitted variable bias) < gdaall juaiall st Caymy L 38 g o5 A

bl Llall e S5 digdae < pate dsay Jaisdl e ol Ly 8
=Y ) Al sl ool e e uladdl Sl
year dpes 5 4 st Gl pate JA) ge Jlaadl) mdged joai sale) 25 el LAk
Sl e 3350 Gll ¢(2) Ualaadl A LS ¢y W e ¢(dummy) variables
ae) Lalud) A5al e iy 8 s Aime Ay daldl 4l ¢ el
520 5 5 () 5 Lo claa gidandil) SVl 5 () Goall (il sae
Tan ol Ay sidl Caialls Ll g Al Lalin) gVl O g (e Al )
B e eS8 ) Gl B8, 4 el ED (fad) Jawd Ala)) bda
Sl s B sy z3sail des ) i) sda JAY aae Gl SlA gAY
Ll 550 e i) 8 Jad 4 adiis ¥ OSE el LLiil Aly i
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= ¢(quarter dummy variable) 4w daea 5 & e AL L.A:a\ A bl
t ) il o e alid Blaall jasse 5l gl aanll el g

GDP; = a + BHotel_Night+y+qi+ et «..oenvenenen. ()

Slo Aaludl W) il cld ) 5 (2) dsee (9) Jsandl 8 A il
(Hotel _Night) alla i (alis Jaaly ¢ 80l aaad dually . ol eaV) sl
o e sl (K4 .0,0015 ) Juail ¢(1) asec & i) el e %43 s
33 ) g% (B e AL 385 Jaea) Al Gl cusall L sae sl )

2004 alad &) ) xie ¥ 50 gale 1.5 eny Aaall aa) il

(simultaneity) () yial Ll ey endogeneity ASGe asa gl AY) s
Caly Akl ) ABle & Jial il g i) sid) o 3D o) 4y sl
Ll o MV Jdad ol 8 el b el e 3B e ags
ki Y ladie Ldgaludl 38 el Al ) e il 530 DA e el
sl bl A Ay Loy (Hotel_Night) alwdl Llall ol a5al
DAL 136D (S5 o amfiany 430 W) L alaad) Tlaal ANs Fias D) o Les o Jlea)
Sl il 8 el alwe O @lldy alud) Ll apes e <
S ¥l Pyl Sl D VL e et (S A ) @ Dl )
Gl ol s g el ) Cusceany Loy Al aalanll 5 D
& sl Juad 5 28 1 A0 LalE) (5a) gV ae (33))) piddl Ada)
S L Ll @ pmadh Jid DA e dadld) cllil) ) dalisyl il
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Qb 8l aady) Judas milis 19 Jgaa

el Ayl mill o
1 2

Variable Coefficient Coefficient
Hotel Night .0026 .0015

(14.37)%**  (4.34)%**
Year dummy variable Nof Yest
Quarter (seasonal) Dummy
variable No¥ Yesit
Constant 913.96 930.55

(17.92)***  (17.40)***
No. of observations 44 44
R-square 0.63 0.926

Sl Jly Gum (@) JLRY Aglas¥) AN ) s ) @Y1 Jals a8l
ol A (s siase die Aflian) AN I3 5,00 Aagll o o *¥

D 3 gl el oy o

2 2 gl el a3

Gl o V) dad) mll) e calud) Blal il oy oSlel dudat)
e b8 e S Y pliay calid) Blal b of Vg aalys cadV) dish
il i S e 1Y ey Jilas L L L kel ool il el (4 )
wll e ol dlia IS g Jilaal 18 Tuass L abud LLaall o))
coabadl Ll g il Wb Joasy 0 dge 3l 5 gl e 8 sl L)
Error Correction Model ¢Uady) sl 73 gad oladind o Congll 138 (3aan]

tsh WS a3 5 (ECM)

AGDP, =nAHotel _ Night, + iUZ, | +U; «eeeverenrenens. (3)

ooy Z yid) o abud Llall ad) juad iR ) g AN i G
Aoyl Mg Aal w5 (term error correction) sl sl s
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calS 13 . (Equilibrium) ¢35 G siee ) Jea) Jaall mll Led 3
L oo Ao i 1 a2l g aall dalladl) Gl (pe J8 5 Aalle 2 J 5 aaal) dadl)
sadd 50l Aedlly Z paid) Guliys 13a LeladY) masal zised aladi
zise ml G (10) dsas b Led o(2) Adbeddl 8 Cpsall 23 saill 390 slial

csladY) s
sl sl z sl i 110 Jyaa
Coefficient Variable
0.0018 Hotel Night A
(6.37)***
-0.935 Z (error correction term)
(-6.27)***
5.37 Constant
(0.72)
43 No. of observations
0.58 R-square

iy Cun (@) JLRY Aglasy) A U ud Gl &Y Jaly ad)
%1 A (s siee tic Aflan) AN 350 dadll o) e #** )

3as G (10) dsan (B passme b LS olhdll muaal zigal il
die dglas) AN ) 7 Al 5o dedl) sl Llall ) juad il
AL @iy Al Wl (u) eWadl) maan AN Al (1% G st
138 5 canly daall dalladd) el e J8 50l Leiad s 1% (5 sie ic dilias)
4 ) el LoladY) sl 23 sad pladind A s e oDlef LS5 LS (il
Gsuse A dixdll de e o A i 0935 aZ sladl) meaan Al
Ll adY) Jysha il o ol L (aum) Le 358 US4 %935 o o) s
< g s ool g s o2) asees (9) s B oome s LS (alid

«(disequilibrium) ¢, s ate Ala b simy Jea¥) Jaadl il ol sl Llidl 6 50 Gigoa vie ol 9
q ¢ @& T s & = & 5

OO s I a1 daall il L gy ) Al £ s 3
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b diany Ll 0 %93.5 o @l A s < %93,5 Jaay (4um)) Lie)
ool 3 o) b i el bl aas e Al Qi LI a )
S eodlel A8 sal) mll aa ald) Llall gobamdyl a1 i celld
058 o S ggabai®) il 5 g jeal o aiais 13 s Aie ) I A
Ui ey Aualad) Bl il udt (o 20l 5 Aalpudl Coeliad) ikl ealasnly (3leia
ana 3 g pudl) il LaSE LAk gl 5 Al Apaliad) adudl o i) el

s beall Ll e 3al giall BUEY) < 92 2ae

abgl) e abud) bl 86 4-4

ool gl 443 Calh g s o alid) Llal) a0l 13 sl
bl Llall xied) 5l Gasdl @lld g caelUaadl 5 3ol o Uad Leiy (g e sSa
Qatl 13¢] (5t ¢ gonal) (b clisbas U, Labia L ipalaidy) cleladl) Cibida e
Ll s e Lay 8 G0 Jled o allll 3 dad il a3l 4 oS
G abud) gl oy 5 ) Adad) clelall clexdy alus e cllall sl
bl 5ol 5 Al ) A8yl 1as L (oaledl Blaall il ye ,il) Lo dalai
bl g lhailly 558l Jas 5 Y Al Aplal cleladl clexally ol e
e 5 ol da gl e L abud) (GlaY)) Bl Caeliad) a0 s Glld
ISy Ay Adlaa) Apobady) cleladl gal Gl e alud) Lol il
G GEY) Gy pae 5 g AY) cleladll e alud) gladll 5 e uld
a A duelin At 3 ol 8 Lo pead 30 bl disa
O e AY) qulal & .(Chowdhury and Shahriar, 2012) (s laill Saally
iy Le goleaill pllad & Allead) ol o ol il ald) Llall o
ALY Al ad 8 s 4 Ul LS alond) g Uil 5L ) s

(4 ) alidl Ll
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Zisal dadiul 8 a8 Cabigll o gola®y) El) ) dafia) dgsgia
dany )y () Al clily oladin) ey (g3l 5 "Pooled OLS' lasi¥) Julas
al G B gelhdl) e didail e peaasy L ulauli ol plad 441
Cug el oy couaill 1 a3 de e aliall Lllall e g gian ) Ay
Sl 38 10 Jlae G 71 e ool oda sgiai Y L eVl g g caal
T i iy Qi e e plUad sl Laf 5 a0 daal 3kl
2007 de e lgle Gamgsial hanll Lie bl abud LLal o s
s LS ¢l ) U aaad 4gmy; <y o Jilal) 13 8 deadiad i)
44 5 Cada gl s iy ) Ayl Gl ol ) Jdad 8 aaae
ol (ISIC 1989) eliall Joall Capatll Can eyl 5 goliadl ¢ Uad
L 20105 1998 ale cm Los il Jaas Julatl 13g) dyia 30 5 jidll . K30 Aalli)
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